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Le taux
de référence

inchangeé

HYPOTHEQUES. L'Office
[fédéral du logewment

le maintient @ 2,75%.

La controverse sur

le mode de calcul persiste.

L'évolution des taux hypothécai-
res ne devrait pas entrainer
d’adaptation des loyers ce trimes-
tre. Le taux d'intérét de référence
pour les contrats de bail reste fixé
4 2,75%, a annoncé hier I'Office
fédéral du logement (OFL).

Les locataires ne pourront pas ré-
clamer de baisse de loyer, ni les
propriétaires de hausse. Il est ce-
pendant toujours possible de faire
valoir des motifs de réduction ou
d’augmentation de loyer qui exis-
taient auparavant.

Au 30 juin, le taux d’intérét
moyen a diminué par rapport au
trimestre précédant de 2,54% a
2,51%. Il aurait fallu qu’il atteigne
leseuil de 2,43% pour que le taux
de référence soit adapté. Revu
tous les trimestres, ce dernier évo-
lue en effet en quart de point de
pourcentage.

Depuis le 10 septembre 2008, les
loyers sont fixés dans I'ensemble
de la Suisse sur la base d'un taux
d'intérét de référence unique. Ce
dernier a remplacé les taux pour
les hypotheques 4 taux variable
valables jusqu’alors dans chaque
canton. En raison de cette «mé-
thode de calcul injuste», les loca-
taires ne ressentent aucun effet de
la baisse des taux d'intérét, reléve
T'association alémanique qui les
représente (MV). Celle-ci leur re-
commande de vérifier s'ils ontau
moins profité de la baisse du taux
de référence de 3 4 2,75% en dé-
cembre dernier.

ASSURANCE:

difficile recrutement

Le domaine de I'assurance en
Suisse est en manque de person-
nel qualifié. En effet, 1260 postes
sont & pourvoir aupres des com-
pagnies d’assurances selon JobDi-
rectory, portail d’information sur
I'emploi dans le secteur financier.
Ce sont 21% de plus qu'au début
de I'année 2011 et 43% de plus
qu'en janvier 2010, Tandis que les
assurances cherchenta renforcer
leurs effectifs, le nombre d'offres
d’emploi émises par les banques
s’inscrit en net recul depuis deux
mois. Pour la premiére fois depuis
le début du recensement il y a
18 mois, les assurances offrent da-
vantage de place de travail que les
banques.

PARTNERS GROUP:
implantation a Paris

Le gestionnaire de fortune Part-
ners Group renforce sa présence
en France en ouvrant une suc-
cursale a Paris. Le spécialiste de
placements privés souhaite ainsi
développer les activités d’inves-
tissement du groupe dans la ré-
gion. Partners Group a déja in-
vesti plus de 800 millions d’euros
dans le marché privé francais.
Dix investissements sont directs,
précise le communiqué.

Vers une culture de marché organisé

CF TRADITION. Le numéro quatre mondial de Iintermédiation de produits financiers basé a Lausanne doit investir et réduire ses coilts.

Numéro quatre mondial de I'in-
termédiation interbancaire (In-
derdealer Broker IDB) sur le mar-
ché des produits dérivés de gréa
gré OTC), le groupe lausannois
Compagnie Financiére Tradition
aprésenté des résultats semestriels
décevants. Entretien a Zurich avec
Patrick Combes, actionnaire de
référence, Président et CEQ.

Compagnie Financiére Tradition
ressent d'ordinaire les soubre-
sauts des marchés avec un certain
retard. Cette fois-ci ce n'est pas

le cas. Vous avez subi de plein
fouet la déprime des marchés

au deuxiéme trimestre avec

une chute des revenus de plus

de 20%. Pour quelles raisons?

Le déclin des revenus a tout de
méme été impacté par la contre-
performance de notre participation
japonaise minoritaire Gaitame, dé-
diée aux changes en ligne pour les
particuliers. Il faut aussi tenir
compte de la force du franc. Et
considérer le résultat de I'intermé-
diation professionnelle (IDB Inter-
dealer brokerage) a taux de change
constants, Les mois de mai et d'avril
ont été déplorables, avec un nom-
bre de jours ouvrables 4 Londres
bien moindre, compte tenu duma-
riage princier, etc. Cela s'est ameé-
lioré depuis le début de I'été. Gai-

tamé fonctionne mieux et a fran-
chileseuil de rentabilité opération-
nelle (break-even). Au niveau du
groupe, les résultats de'été sont de
bien meilleure qualité et aotit est
un mois correct.

Que prévoyez-vous

pour I'ensemble de I'année?

En principe, nous devrions étre en
croissance dans I'intermédiation
professionnelle IDB a taux de chan-
ges constants. Mais les investisse-
ments informatiques sontassezim-
portants. Le lancement de notre
plate-forme électronique Trad-x
développée al'interne a surpris tout
le monde et réunit un nombre im-
pressionnant de partenaires ban-
caires. Notre développement en
Asies’opére bien. En revanche, tant
qu'il n'y a pas de croissance signi-
ficative de notre activité essentielle,
nous devons renforcer nos efforts
sur les coits, en particulier sur les
cofits indirects, au niveau du per-
sonnel de supportavant tout. Cest
difficile, 4 Londres notamment. Il
yaaussi le poids des cotits de lahol-
ding en francs suisses.

Cela ne remet pas en cause votre
présence en Suisse, & Lausanne

et & Zurich?
Absolument pas. Noussommes ra-
vis d’étre en Suisse. C'est un vrai

Vers une diminution
du rendement LPP

2¢ PILIER. La commission
dédiée recommande

au Conseil fédéral

de réduire la rémunération
wminimum a 1,5%.
Contre 2% en vigueur
depuis trois ans.

Les assureés risquent d’accumuler
moins d’argent pour leur 2¢ pilier
I'an prochain. La Commission fé-
dérale de la prévoyance profes-
sionnelle (commission LPP) re-
commande au Conseil fédéral de
réduire la rémunération mini-
mum des avoirs vieillesse de 2%
21,5%.

Le gouvernement tranchera cet
automne. §'il suit comme d’habi-
tude les recommandations de sa
commission consultative, ce serait
la premiére fois que le rendement
chute sous la barre des 2%. Cela
fait trois ans que le taux était resté
inchangé, mais en 2002, la rému-
nération des avoirs vieillesse se
montait encore a 4% minimum.
Au terme de 18 ans de stabilité,
le Conseil fédéral s'était ensuite ré-
solual'abaisser progressivement.
Il I'avait justifié par les difficul-
tés croissantes des institutions de
prévoyance liéesa la crise des mar-
chés financiers.

La baisse a 1,5% préconisée par la
commission LPP pour 2012 est
selon son président «prudente».
Interrogé par I'ATS, le libéral-ra-
dical Claude Frey estime qu'un

statu quo & 2% serait tout  fait ir-
réaliste, ce rendement ne pouvant
étre garanti actuellement.
Compte tenu de la volatilité des
marchés financiers, c'est aussi
«une recommandation prudente
car nul ne peut prédire I'évolution
4 court terme des marchés», Obli-
gée de réexaminer les taux au
moins tous les deux ans, la com-
mission se propose de le faire dés
I'an prochain.

Avant de trancher, les experts de
l'organe consultatif ont examiné
des options allant du statu quo
1%. Selon M.Frey, une claire ma-
jorité (12 a 5) s’est dégagée en fa-
veur d'un abaissement du taux
plancher. Une forte minorité au-
rait voulu descendre encore plus
bas que 1,5%.

Sans surprise, Les syndicats ont
plaidé pour 2%afin de «donner un
signal important en faveur de la
stabilité du 2¢ pilier». 1 Union pa-
tronale suisse était pour juste en-
dega de 1,5%.

Le 1,5% retenu respecte une meé-
thode de calcul que la commission
avait recommandée au Conseil fé-
déral en 2009. Les éléments déter-
minants sont le rendement moyen
a long terme des obligations de la
Confédération, I'évolution desac-
tions, des autres obligations et de
I'immobilier.

Le taux minimal ne concerne que
les avoirs relevant du domaine
obligatoire du 2¢ pilier (part du sa-
laire annuel entre 20.880et 83.520
francs). — (ats)

positionnement. Méme si j espére
que la Suisse va s'intéresser davan-
tage aux marchés de gros (whole-
sale) alors quhistoriquement ¢'était
plutdt la banque privée et le mar-
ché des particuliers.

Quelle est I'importance vos reve-
nus par voie électronique?

Ce n'est pas encore substantiel. Il
s'agit avant tout de trouver le mo-
deéle d’affaires adéquat. Nous de-
vons adopter une culture qui nous
rapproche davantage de celle des
marchés organisés (exchange) qui
facturent touta leurs clients. Main-
tenant, si nousinstallons un écran,
c’est nous qui le payons, c’est le
contraire pour les marchés organi-
sés qui bénéficient d*un pouvoir
bien plus substantiel d’imposer
leurs tarifs, Et pour parfaire notre
modéle d'affaires, nous nous inspi-

rons - mais pas pour I'informatique
- de notre filiale nipponne dans le
courtage en ligne pour les parti-
culiers ainsi que de Bourse Direct
(ndlr:le pdle de bourse en ligne, nu-
méro trois en France, contrélé par
le groupe Viel & Cie, propriété de
Patrick Combes, et maison mére
de CF Tradition).

Vous avez aussi expliqué a quel point
lamise en place de lanouvelle plate-
forme électronique de CF Tradition
confére & votre groupe la flexibilité
requise pour &tre bien positionné.
Quelle quesoitI'évolution des régle-
T ions. Mais celles-ci évoll

elles dans le bon sens pour vous?
Le développement de la compen-
sation est propice a I'industrie. De
plus, méme si la réglementation
n'impose pas les plateformes élec-
troniques, celles-ci deviennent un

faitet vont continuer a se dévelop-
per. Il y a enfin les questions rela-
tives aux fonds propres réglemen-
taires des banques. C'est vrai qu'il
y desbanques quiauraient besoins
de pas mal de fonds propres. C'est
un sujet tabou. Mais ce dontle mar-
chéaleplus besoin, c’est de connai-
tre les vrais fondements: que I'on
soit sir que les fonds propres affi-
chés soient de vrais fonds propres.
Le probléme est I3, avec celui des
Etats surendettés, cela fait beau-
coupa lafois. Mais pour ce qui nous
concerne, s'il faut traiter tous les
produits dérivés sur les plateformes
électroniques, nous sommes préts
et nous avons les partenaires ban-
caires pour le faire. Avec Trad-X,
nous avons vraiment fait discréte-
ment I'investissement qu'il fallait.
INTERVIEW:

PIOTR KACZOR

La région Asie-Pacifique porteuse

Le groupe lausannois Compagnie Financiére Tra-
dition a encore conforté au cours du premier semes-
tre sa position de premier plan an Asie-Pacifique,
région qui a contribué a de plus de 20% du chiffre
d'affaires du groupe et 4 prés de 30% 4 son béné-
fice opérationnel. Du moins dans son métier es-
sentiel de I'intermédiation interbancaire ou IDB (In-
terdealer Broker). Car sa participation minoritaire
dans Gaitame, une plateforme de changes en ligne
centrée sur la clientéle des particuliers, a encore lour-
dement pesé sur les chiffres du premier semestre.
Les modifications apportées I'an dernier au cadre
réglementaire de cette activité de courtage et une
interruption de service imposée aprés un incident
technique avaient provoqué une chute de son chif-
fre d’affaires au quatriéme trimestre 2010. Des fac-
teurs qui ont continué de peser sur ses performan-
ces. D'oti pour le groupe CF Tradition un bénéfice
d’exploitation en recul de 35% a 27,4 millions
de francs et une marge opérationnelle diminuant
de 6,5% a 4,9% au premier semestre 2011. Alors
que celle du concurrent britannique Tullet Pre-

Accord avec la Suisse:
I'hypervigilance de Paris

FISCALITE. La France
signera uniquement

a condition que le secret
bancaire puisse étre levé
en cas de fraude.

La France a «uneattitude ouverte»
vis-a-vis des accords signés avec
la Suisse par I'Allemagne et la
Grande-Bretagne, mais ne signera
pas d'accord qui ne respecterait
pas la lutte contre la fraude, a as-
suré hier la ministre du Budget,
Valérie Pécresse.

Berlin et Londres ontsigné un ac-
cord qui prévoit que les person-
nes domiciliées en Allemagne et
en Grande-Bretagne peuvent ré-
gulariser leurs relations bancaires
en Suisse, soit en acquittant un im-
pot supplémentaire unique, soit
en révélant leurs comptes.
Cesaccords ont la particularité de
permettre aux Allemands et aux
Britanniques concernés de
conserver 'anonymat a condition
de se mettre en régle avec le fisc.

Ce qui va & l'encontre de la poli-
tique européenne visant a met-
tre un terme au secret bancaire au
coeur du Vieux Continent.

«La France a, vis-a-vis de ces ac-
cords, une attitude ouverten, a dit
Valérie Pécresse, a 'université
d'été du Medef.

«Mais nous ne pouvons pas, parce
que nous avons fait de la lutte
contre I'évasion fiscale, contre la
fraude, la priorité du gouverne-
ment, signer un accord qui ne res-
pecterait pas les principes répu-
blicains de lutte contre la fraude»,
a-t-elle aussitét ajoute.

«Il faut que le secret bancaire
puisse étre levé lorsqu'il y a une
fraude», a dit la ministre.

Une réunion entre la France et
la Suisse aura lieu cette semaine
sur des questions financiéres,
dont le prochain G20, et des
questions fiscales, avait indiqué
mercredi un porte-parole du Se-
crétariat d’Etat en charge des
questions financiéres internatio-
nales 2 Berne.

bon a légérement fléchi & 17,5% et que celle du
leader Icap est restée stable & 22% (pour l'exercice
annuel 4 fin mars 2011). Enfin, le bénéfice net se-
mestriel de CF Tradition a été quasiment divisé
par deux (-41%) & 13 millions de francs (part du
groupe) ainsi que I'avait déja communiqué le
groupe jeudi dernier.

C’est dans la perspective des changements régle-
mentaires en cours que CF Tradition a développé
et déployé sa plateforme de négociation Trad-X
avec le concours de onze grandes banques a ce jour
qui ont accepté de lui fournir des prix bidirection-
nels en streaming. Plus qu’une plateforme desti-
née exclusivement & la négociation électronique,
Trad-X est le prolongement logique des services
d'intermédiation  la voix du groupe, en symbiose
avec le négoce téléphonique, encore la régle dans
le négoce de produits dérivés de gré a gré (OTC).
Trad-X s'inscrit ainsi dans la stratégie du groupe:
développer de maniére proactive avec ses clients
des solutions de négociations mondiales confor-
mes aux réglementations qui se dessinent. (PK)

IMMOBILIER

SVIT: nouvelle parution
d'un guide

en langue francaise
1"Association suisse de I'écono-
mie immobiliere (SVIT)a publié
la version traduite en francais de
la troisiéme édition du «droit
suisse du bail a loyer, commen-
taire SVIT». Depuis 1990, date
de la premiére édition, 'ouvrage
n’a plus été traduit. Selon I'asso-
ciation, cette nouvelle version
tient compte des spécificités ro-
mandes. L'ouvrage, écrit par Pe-
ter Burkhalter et Emmanuelle
Martinez-Favre, est a nouveau a
disposition des avocats, des juges
et des praticiens romands
confrontés aux nombreuses ques-
tions portant sur le droit du bail.
Dans les tribunaux romands, 'ou-
vrage qui jusqu'a cet été faisait ré-
férence en matiére de droit du
bail, était publié par FASLOCA.
Selon I'association I'interpréta-
tion de la législation était claire-
ment connotée par le souhait de
deéfendre les locataires. Le SVIT,
grace a la version traduite, entend
mettre un terme a une situation
dommageable pour les proprié-
taires ainsi que leurs représen-
tants.




